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KOMENTARZ

1.
Zasady przyjęte przy sporządzeniu raportu kwartalnego

Określenie źródeł informacji 

Raport za III kwartał 2002 r. został przygotowany przez Zarząd Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksiąg rachunkowych oraz nie zweryfikowanych sprawozdań finansowych spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych oraz informacji otrzymanych od innych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. Sprawozdanie finansowe Funduszu za III kwartał 2002 r. nie podlegało badaniu ani przeglądowi przez biegłego rewidenta.

Forma prezentacji raportu

Raport został sporządzony zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569) oraz Rozporządzenia z dnia 19 marca 2002 r. zmieniającego rozporządzenie w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 31, poz. 280). 

Raport został sporządzony w tysiącach złotych polskich.

W tabeli „Wybrane dane finansowe” na dzień 30 września 2002 roku poszczególne pozycje bilansu wyrażone w EURO zostały przeliczone według średniego kursu NBP ogłoszonego w dniu 30 września 2002 roku i wynoszącego 4,0782 PLN/EURO, odpowiednio dla danych na dzień 30 września 2001 roku zastosowano kurs 3,8810 PLN/EURO z dnia 28 września 2001 roku. Wybrane pozycje z rachunku zysków i strat za 3 kwartały 2002 roku  wyrażone w EURO przeliczono według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca  i wynoszącego 3,8284 PLN/EURO, dla danych za analogiczny okres 2001 roku zastosowano kurs w wysokości 3,6622 PLN/EURO, który został ustalony w ten sam sposób, jak za 3 kwartały 2002 r.

Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów

Raport kwartalny został przygotowany zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości, 
z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego, określonych na dzień bilansowy, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw oraz odpisów aktualizujących wartość aktywów, a także rozliczeniem podatku dochodowego. 

Sprawozdanie finansowe za 3 kwartały 2002 r. zostało przygotowane zgodnie z: 

· Rozporządzeniem Ministra Finansów z  dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U.  z 1996 roku Nr 2, poz. 12) ("Rozporządzenie o rachunkowości NFI"), 

· Ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591) - “Ustawa o rachunkowości” - w kwestiach nie określonych w Rozporządzeniu o rachunkowości NFI.

· Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. Nr 149, poz. 1674) - w kwestiach nie określonych w Rozporządzeniu o rachunkowości NFI

· Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569) oraz Rozporządzenie z dnia 19 marca 2002 r. zmieniającego rozporządzenie w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 31, poz. 280).

Zasady rachunkowości zastosowane w Raporcie zostały szczegółowo opisane we Wprowadzeniu do Raportu Półrocznego  w punkcie „Podstawowe zasady i metody rachunkowości, metody wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego”.

Porównywalność danych

Dane porównywalne za III kwartał 2001 roku zostały przekształcone i są prezentowane w taki sam sposób, jak  dane za bieżący okres. 

W prezentowanych okresach, zastosowano jednolite zasady polityki rachunkowej. W związku z nowelizacją Ustawy o rachunkowości w sprawozdaniu wprowadzono zmiany zasad (polityki) rachunkowości, które zostały opisane w Raporcie Półrocznym w Dodatkowych Notach Objaśniających w punkcie 15 .

W prezentowanych danych porównywalnych na dzień 30 września 2001 roku, w stosunku do danych opublikowanych w roku poprzednim zostały wprowadzone następujące zmiany:

· oszacowanie i wprowadzenie aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego w wysokości 1 060 tys. zł. Korekta ta zwiększyła wynik finansowy o 400 tys. zł oraz wynik z lat ubiegłych o 660 tys. zł,

· zwiększenie stanu środków pieniężnych w Rachunku przepływów pieniężnych o środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania w wysokości 9 688 tys. zł; o kwotę tę zmniejszyły się wydatki z tytułu nabycia  pozostałych papierów  wartościowych, udziałów i innych instrumentów finansowych

2. Opis dokonań Funduszu 

Najistotniejsze wydarzenia w III kwartale 2002 roku

W III kwartale 2002 r. po spełnieniu warunków zawieszających nastąpiła realizacja transakcji sprzedaży pakietu 41.832 akcji Spółki Towarzystwo Ubezpieczeniowe Samopomoc S.A. z siedzibą w Warszawie. Zysk na tej transakcji wyniósł 9 941 tys. zł., natomiast przychody ze sprzedaży wyniosły 18 709 tys. zł.

Zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu i w innych pozycjach aktywów

W porównaniu ze stanem na dzień 30 czerwca 2002 r. stan portfela inwestycyjnego Funduszu zmniejszył się o 45 298 tys. zł., głównie na skutek sprzedaży dłużnych papierów wartościowych oraz akcji i udziałów.


Udziały w  jednostkach  wiodących, zależnych i stowarzyszonych

Na dzień 30 września 2002 roku portfel spółek wiodących zależnych i stowarzyszonych został wyceniony na podstawie nie zbadanych i nie poddanych przeglądowi sprawozdań finansowych tych spółek przy zastosowaniu metody praw własności oraz z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny. W wyniku tej wyceny wartość portfela zmniejszyła się 2 559 tys. zł.

Udziały mniejszościowe i w pozostałych jednostkach krajowych

Portfel spółek mniejszościowych wniesionych i pozostałych zmniejszył się o 9 669 tys. zł w porównaniu z końcem II kwartału 2002 r.  Spadek wartości bilansowej tej części portfela spowodowany został przede wszystkim  zrealizowanymi transakcjami sprzedaży akcji.

Dłużne papiery wartościowe

Stan portfela dłużnych papierów wartościowych na dzień 30 września 2002 r. wynosił 21 185 tys. zł  i  w stosunku do stanu na 30 czerwca 2002 r . był niższy o 33 070 tys. zł. 

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne

W III kwartale 2002 roku stan posiadanych przez Fundusz środków pieniężnych i innych aktywów pieniężnych wzrósł o 47 516 tys. zł.

Akcje własne do zbycia

Na dzień 30 września 2002 roku ilość akcji własnych posiadanych przez Fundusz wynosiła 16 404 akcje.

.

3. Czynniki i zdarzenia mające wpływ na wynik finansowy Funduszu za III kwartał 2002 r. oraz na wartość aktywów netto Funduszu 

W III kwartale 2002 roku Fundusz osiągnął zysk netto w wysokości 6 660 tys. zł, zysk netto za okres od 1 stycznia do 30 września 2002 roku wyniósł 18 940 tys. zł.

Spośród czynników, które miały największy wpływ na zwiększenie wyniku finansowego w III kwartale br. należy wymienić:

· zyski ze sprzedaży pozostałych spółek oraz zyski ze sprzedaży akcji spółek mniejszościowych wniesionych przez Skarb Państwa do Funduszu w łącznej wysokości 10 261 tys. zł;

· dodatnie różnice kursowe w kwocie 1 438 tys. zł;

· przychody z tytułu odsetek 502 tys. zł.

Najważniejszy wpływ na zmniejszenie wyniku finansowego w III kwartale 2002 r. miały następujące pozycje:

· koszty operacyjne w wysokości  (2 625) tys. zł, wśród nich najważniejszą pozycją były koszty wynagrodzenia firmy zarządzającej w kwocie (2 611) tys. zł;

· udział w stracie spółek wiodących zależnych i stowarzyszonych w wysokości  (2 558) tys. zł.

4. Informacja o korektach z tytułu rezerw oraz rezerwie (aktywie) z tytułu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z wyceny (poz. F. IV. Bilansu) na dzień  30.09.2002

a) udziały wiodące
1 124 tys. zł

Rezerwa z wyceny razem
1 124 tys. zł

Rezerwy i odpisy aktualizujące (pozycja E. Rachunku zysków i strat)

Rezerwy i odpisy aktualizujące - 3 kwartały 2002 roku - okres od 01.01.2002 do 30.09.2002

- odpisy na trwałą utratę wartości  - (2 279) tys. zł


- odpisy wartości firmy z wyceny - (5 705) tys. zł

- inne odpisy  - (42) tys. zł
             

- odpis rezerwy z wyceny - 156 tys. zł

Rezerwy i odpisy aktualizujące razem  (7 870) tys. zł

Zmiany stanu rezerw i odpisów aktualizujących w III kwartale 2002 roku - okres od 01.07.2002 do 30.09.2002

- odpisy wartości firmy z wyceny - (934) tys. zł

- inne odpisy  - (15) tys. zł

- odpis rezerwy z wyceny - 68 tys. zł

Rezerwy i odpisy aktualizujące razem  (881) tys. zł

Rezerwy (aktywa) z tytułu odroczonego podatku dochodowego na dzień  30.09.2002

· aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego - 630  tys. zł (poz. D.3.1. Bilansu)

Zmiany rezerwy (aktywa) z tytułu odroczonego podatku dochodowego w III kwartale 2002 roku - okres od 01.07.2002 do 30.09.2002

·  aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego – (200)  tys. zł (poz. D.3.1. Bilansu)

5. Istotne zdarzenia, które nastąpiły po dniu 30.09.2002 r.  

Po dniu 30 września 2002 r. nie wystąpiły żadne istotne zdarzenia, które wpłynęłyby znacząco na sytuację finansową Funduszu.

6. Informacja dotycząca zrealizowania publikowanych prognoz wyników w świetle zaprezentowanych wyników.

Fundusz nie publikował prognoz wyników.

7. Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. według stanu na dzień 30 czerwca 2002 r.

· Według posiadanych przez Fundusz informacji otrzymanych zgodnie z Art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi akcjonariuszami posiadającymi powyżej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu  Funduszu są następujące podmioty (dane na 30.09.2002 r.)

Nazwa Akcjonariusza 
Liczba akcji 
Proc.
Liczba głosów
Proc.

Bank Zachodni WBK S.A.
6 483 837
21.57%
6 483 837
21.57%

Skarb Państwa 
4 508 420
15.00%
4 508 420
15.00%

SENATO HOLDINGS LIMITED
3 002 000
9.99%
3 002 000
9.99%

SENATO HOLDINGS II LIMITED
3 002 000
9.99%
3 002 000
9.99%

Copernicus Investments (Cyprus) Limited
3 000 804
9.98%
3 000 804
9.98%

AIB Capital Markets plc
2 162 500
7.19%
2 162 500
7.19%

SENATO HOLDINGS III LIMITED 
1 445 966
4.81%
1 445 966
4.81%

8. Zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji w okresie od 15 sierpnia 2002 r. do 13 listopada 2002 r. 


W okresie od 15 sierpnia 2002 roku do 13 listopada 2002 roku nie nastąpiły zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji.

9. Informacja o postępowaniach toczących  przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji dotyczących zobowiązań lub wierzytelności Funduszu i jednostek od niego zależnych

Jednostkowa oraz łączna wartość odpowiednio zobowiązań lub wierzytelności Funduszu i jego spółek zależnych, które to zobowiązania /wierzytelności są przedmiotem postępowań przed sądem lub organem administracji publicznej, nie przekracza 10% kapitałów własnych Funduszu.

10. Informacja o zawarciu transakcji przez Fundusz lub jednostki od niego zależne z podmiotami powiązanymi 

Zgodnie z posiadanymi informacjami łączna kwota transakcji zawartych przez Fundusz lub jednostki od niego zależne z podmiotami  powiązanymi zawartych w 2002 roku, które nie były  transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami powiązanymi  a ich charakter i warunki wynikały z bieżącej działalności operacyjnej prowadzonej przez spółkę nie przekroczyła w 2002 roku kwoty 500 000 tys. EURO.

11. Informacja o udzieleniu przez Fundusz lub jednostki od niego zależne poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji 

Zgodnie z posiadanymi informacjami łączna  wartość udzielonych przez Fundusz lub przez jednostki od niego zależne poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzielonych gwarancji  łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zależnej  nie przekroczyła 10 % kapitałów własnych Funduszu.  

12. Informacja o zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnień do nich (opcji) przez  osoby zarządzające i nadzorujące Fundusz 

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 15 sierpnia 2002 roku do dnia 13 listopada 2002 r. żaden z członków Zarządu oraz Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. nie przeprowadzał transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A., natomiast liczba akcji Funduszu będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących przedstawia się następująco:


Zarząd:

Żaden z Członków Zarządu Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A.

 
Rada Nadzorcza:

Żaden z Członków Rady Nadzorczej Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A.

13. Informacja o odstąpieniu od sporządzenia sprawozdania skonsolidowanego

Zgodnie z art. 57 ust. 2 Ustawy o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591, z późniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawą, Fundusz odstąpił od sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za III kwartał 2002 roku. W myśl powołanych przepisów Ustawy konsolidacją nie obejmuje się jednostki zależnej, jeżeli prowadzi ona całkowicie odmienny rodzaj działalności.

Wszystkie spółki zależne od Funduszu prowadzą działalność o zupełnie innym charakterze niż Fundusz i włączenie ich do konsolidacji  zniekształciłoby obraz sytuacji finansowej i majątkowej Funduszu. 

Spółki zależne w sprawozdaniu finansowym za III kwartał 2002 roku zostały wycenione metodą praw własności. 

Warszawa, dn. 14 listopada 2002 roku
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